Marktordnung Fondsborse Deutschland
in der Fassung vom 20. Januar 2025

I. Abschnitt Allgemeines
§ 1 Geschaftszweck

Die Fondsbdrse Deutschland dient
insbesondere dem  Abschluss von
Geschaften in Anteilen an geschlossenen
Immobilienfonds, Schiffsbeteiligungs-
Fonds und Leasing-Fonds (Fonds-
Gesellschaften). Auch andere
vergleichbare = Gegenstande kénnen
einbezogen werden. Einbezogen werden
kénnen auch Wertpapiere, die an keinem
inlandischen organisierten Markt zum
Handel zugelassen bzw. einbezogen oder
in den Freiverkehr einer inlandischen
Borse einbezogen sind.

§ 2 Organisation des Marktes

Die Festlegung und Aufrechterhaltung der
organisatorischen = Rahmenbedingungen
erfolgt durch die in dieser Marktordnung
genannten Stellen. Fur die Tatigkeit von
Gremien, Organen, Mitarbeitern und/oder
Beauftragten wird keinerlei Haftung
Ubernommen, es sei denn, ein Schaden
resultiert aus einer vorsatzlich
rechtswidrigen Handlung oder einem grob
fahrlassigen rechtswidrigen Verhalten.

Il. Abschnitt Trager
§ 3 Trager

Trager der Fondsborse Deutschland ist
die BOAG Bodrsen AG.

§ 4 Aufgaben

Dem Trager obliegt insbesondere:

- der Erlass der Marktordnung,

- die Festsetzung der Regularien fir
die Einbeziehung und den Handel der
in § 1 genannten Gegenstande,

- die Entscheidung Uber die
Einbeziehung der in § 1 genannten
Gegenstande in den Handel an der
Fondsborse Deutschland,

- die Marktiberwachung,

- die Bestimmung von Unternehmen,
die in dem Markt die
Vermittlungstatigkeit ausuben sowie
deren Abberufung,

- die Festlegung der Marktzeiten sowie
die Entscheidung Uber die
Festsetzung von Entgelten fur die
Einbeziehung.

§ 5 Bildung eines
Beirates/Ausschusses

(1) Der Trager kann zu seiner
Unterstitzung und zur Forderung des
Marktes Aufgaben auf einen Beirat und
ggf. Ausschisse Ubertragen. Im Falle der
Bildung eines Beirates und/oder der
Bildung von Ausschissen sind deren
Funktion, Aufgaben und interne
Organisation in einer Anlage zu dieser
Marktordnung festzulegen.

lll. Abschnitt Geschaftsstelle

§ 6 Einrichtung einer
Geschaftsstelle

(1) Der Trager richtet Fur die Fondsborse
Deutschland eine Geschaftsstelle ein, die
die organisatorischen Aufgaben in dem
Markt wahrnimmt sowie die
Entscheidungen Uber die Einbeziehung
von Handelsgegenstanden trifft.

(2) Entscheidungen der Geschaftsstelle
kénnen in einer Beilage zum Amtlichen
Kursblatt der Hanseatischen
Wertpapierbérse Hamburg oder in anderer
geeigneter Weise bekannt gemacht
werden. Die  Geschéaftsstelle  kann
bestimmen, dass die Ablehnung eines
Antrages nicht zu verdéffentlichen ist.
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IV. Abschnitt Einbeziehung von
Handelsgegenstanden, Wegfall der
Einbeziehung und Aussetzung der
Notierung

§ 7 Entscheidungsbefugnis

(1) Der Antrag auf Einbeziehung von
Gegenstanden in den Handel an der
Fondsborse Deutschland ist schriftlich an
die Geschéftsstelle (§ 6) zu richten. Uber
die Einbeziehung entscheidet die
Geschéftsstelle6). Ein Anspruch auf die
Einbeziehung besteht nicht. Die
Geschéftsstelle kann die Einbeziehung
ohne Angabe von Griinden ablehnen.

(2) Die Geschaftsstelle kann die
Einbeziehung widerrufen bzw.
zuricknehmen, wenn eine oder mehrere
Voraussetzungen, die der Einbeziehung
zugrunde lagen, entfallen sind, oder wenn
der Antragsteller seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt. Gleiches gilt, wenn der
Antragsteller gemall § 8 einen
entsprechenden  Antrag  stellt.  Der
Widerruf bzw. die Ricknahme auf Antrag
wird mit Ablauf des Monats wirksam, der
auf die entsprechende Entscheidung folgt.
(3) Die Geschéftsstelle kann die Notierung
aussetzen, wenn ein ordnungsgemalier
Handel zeitweilig gefahrdet oder wenn
dies zum Schutz des Publikums geboten
erscheint. Durch  die  Aussetzung
erlédschen samtliche Auftrage.

(4) Fir die Veroffentlichung von
Entscheidungen gilt § 6 Abs. 2.

IVa. Abschnitt Einbeziehung von
Anteilen an Fondsgesellschaften

§ 8 Antragsbefugnis

Der Antrag auf Einbeziehung von Anteilen
an Fondsgesellschaften (Fondsanteile)
kann von dem Initiator, der
Fondsgesellschaft, einem Kreditinstitut,
einem Treuhandunternehmen oder von
einem Maklerunternehmen, das vom
Trager mit der Vermittlung von
Geschaften an der Fondsbérse

Deutschland beauftragt wurde, gestellt
werden.

§ 9 Antragsinhalt

(1) Der Antrag auf Einbeziehung muss die

genaue Bezeichnung der

einzubeziehenden Fondsanteile enthalten.

Beizufigen sind  folgende  weitere

Unterlagen:

1. der Emissionsprospekt,

2.ein Exposé, das aktualisiert diejenigen
Angaben Uber Fondsgesellschaft und
Anteile enthalt, die far  die
Anlageentscheidung des Publikums
von wesentlicher Bedeutung sind,
sowie

3.eine Verpflichtungserklarung geman

Abs. 5.
(2) Dem Antrag sollen der letzte das
Gesamtjahr betreffende Geschaftsbericht
der Fondsgesellschaft mit aktuellem
Jahresabschluss, Leistungsbilanzen
(Mehrjahresergebnisse),
Prospektprifungsberichte, sowie des
letzten Wirtschaftspruferberichts beigefligt
werden. Soweit  erforderlich sind
erganzende Unterlagen wie z.B.
Wertgutachten einzureichen.
(3) Das Exposé nach Abs. 1 Satz 2 Nr. 2
muss folgende Angaben enthalten:

- das Investitionsvolumen sowie die
Hohe des Eigenkapitals,

- die letzte Ausschuttung in Prozent,

- soweit bekannt das letzte
steuerliche Ergebnis,

- soweit bekannt die Preise, zu denen
die letzten Geschafte in dem
jeweiligen Anteil getatigt wurden,

- die Beschreibung der aktuellen
Vermietungs- bzw. der
Chartersituation.

(4) Die Geschaftsstelle kann im Einzelfall
zusatzliche Unterlagen anfordern oder
Ausnahmen von den Regelungen der
Abs.1-3 zulassen. Sofern im Zeitpunkt der
Antragstellung Angaben im Exposé
fehlen, missen diese vom Antragsteller
spatestens bis zum ersten
Geschéftsabschluss nachgereicht werden.
(5) Der Antragsteller soll bei der
Geschéaftsstelle jahrlich aktuelle



Marktordnung Fondsborse Deutschland
in der Fassung vom 20. Januar 2025

Geschéftsberichte sowie
Jahresabschlisse vorlegen. Des Weiteren
soll der Antragsteller alle Tatsachen
melden, die nicht allgemein bekannt sind,
sofern sie einen wesentlichen Einfluss auf
den Preis der Anteile haben kdnnen. Die
in Satz 1 genannten Unterlagen bzw. die
in Satz 2 genannten Tatsachen mussen
eingereicht bzw. gemeldet werden, wenn
der Initiator oder die Fondsgesellschaft
der Antragsteller ist.

§ 10 Premiumsegment

(1)Fondsanteile, die aufgrund eines
Antrages nach § 9 zum Handel
einbezogen sind, kdnnen insbesondere
auf Antrag des Initiators oder der
Fondsgesellschaft in das
Premiumsegment aufgenommen werden.
(2)Uber die Einbeziehung in das
Premiumsegment entscheidet die
Geschéftsstelle.  Ein Anspruch  auf
Einbeziehung besteht nicht. Die
Geschéftsstelle kann die Einbeziehung
ohne Angabe von Griinden ablehnen.

(3) Der Antragsteller ist verpflichtet, bei der
Geschéftsstelle jahrlich folgende
Unterlagen einzureichen:

- jahrliche Geschéftsberichte mit
aktuellem Jahresabschluss der
Fondsgesellschaft,

- aktualisierte Leistungsbilanz des
Initiators.

Die aktualisierten Unterlagen sind bis
spatestens neun Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres bei der Geschaftsstelle
vorzulegen.

(4)Der Antragsteller muss alle Tatsachen
melden, die nicht allgemein bekannt sind,
sofern sie einen wesentlichen Einfluss auf
den Preis der Anteile haben kdnnen.
(5)Kommt der Antragsteller den in den
Absatzen 3 bis 4 genannten
Verpflichtungen nicht nach, ist die
Geschéftsstelle ermachtigt, den Handel
der Anteile in dem Premiumsegment zu
beenden und anderweitig fortzufihren.

IVb. Abschnitt Einbeziehung von
Beteiligungskapital

§ 11 Antragsbefugnis

Der Antrag auf Einbeziehung von
Beteiligungskapital an Unternehmen wie
etwa stilles Beteiligungskapital, kann von
dem Emittenten, einem Kreditinstitut oder
von einem Maklerunternehmen, das vom
Trager mit der Vermittlung von
Geschaften an der Fondsbdrse
Deutschland beauftragt wurde, gestellt
werden.

§ 12 Antragsinhalt

(1) Der Antrag auf Einbeziehung muss die
genaue Bezeichnung des
einzubeziehenden Beteiligungskapitals
enthalten. Beizufiigen sind folgende
weitere Unterlagen:

1. der Emissionsprospekt,

2. ein Exposé, das aktualisiert
diejenigen Angaben Uber den
Emittenten und das
Beteiligungskapital enthalt, die fir
die Anlageentscheidung des
Publikums von wesentlicher
Bedeutung sind, sowie

3. eine Verpflichtungserklarung geman
Abs. 5.

(2) Dem Antrag sollen der letzte das
Gesamtjahr betreffende Geschaftsbericht
des Emittenten mit aktuellem
Jahresabschluss, Leistungsbilanzen
(Mehrjahresergebnisse),
Prospektpriufungsberichte, sowie dem
letzten Wirtschaftspriferbericht beigefiigt
werden. Soweit  erforderlich sind
erganzende Unterlagen wie z.B.
Wertgutachten einzureichen.

(3) Das Exposé nach Abs. 1 Nr. 2 muss
folgende Angaben enthalten:

e das Investitionsvolumen sowie die
Hohe des Eigenkapitals,

o die letzte Ausschuttung in Prozent,

e soweit bekannt das letzte steuerliche
Ergebnis,

e soweit bekannt die Preise, zu denen
die letzten Geschafte in dem
jeweiligen Beteiligungskapital getatigt
wurden,
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e die Beschreibung der aktuellen
Vermietungs- bzw. der
Chartersituation.

(4) Die Geschéaftsstelle kann im Einzelfall
zusatzliche Unterlagen anfordern oder
Ausnahmen von den Regelungen der
Abs.1-3 zulassen. Sofern im Zeitpunkt der
Antragstellung Angaben im Exposé
fehlen, missen diese vom Antragsteller
spatestens bis zum ersten
Geschaftsabschluss nachgereicht werden.
(5) Der Antragsteller soll bei der
Geschaftsstelle jahrlich aktuelle
Geschéftsberichte sowie Jahresab-
schlusse vorlegen. Des Weiteren soll der
Antragsteller alle Tatsachen melden, die
nicht allgemein bekannt sind, sofern sie
einen wesentlichen Einfluss auf den Preis
des Beteiligungskapitals haben kdnnen.
Die in Satz 1 genannten Unterlagen bzw.
die in Satz 2 genannten Tatsachen
mussen eingereicht bzw. gemeldet
werden, wenn der Emittent der
Antragsteller ist.

IVc. Einbeziehung von Wertpapieren

§ 13 Antragsbefugnis

Der Antrag auf Einbeziehung von
Wertpapieren (vgl. Anlage ) kann von dem
Emittenten, einem Kreditinstitut oder von
einem Maklerunternehmen, das vom
Trager mit der Vermittlung von
Geschaften an der Fondsbodrse
Deutschland beauftragt wurde, gestellt
werden.

§ 14 Antragsinhalt

(1) Der Antrag auf Einbeziehung muss die
genaue Bezeichnung der
einzubeziehenden Wertpapiere enthalten.
Einbezogen werden kdnnen Wertpapiere,
die an keinem inlandischen organisierten
Markt zum Handel zugelassen oder in den
Freiverkehr einer inlédndischen Borse
einbezogen sind.
Beizufugen  sind
Unterlagen:

folgende  weitere

1. ein von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht oder
von einer zustandigen Behoérde eines

anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums  gebilligter  und
aktuell gultiger Wertpapierprospekt,
es sei denn, fur die Emission ist ein
solcher Prospekt zuldssigerweise
nicht erstellt worden.

2. ein aktueller Handelsregisterauszug
des Emittenten. Bei auslandischen
Emittenten ein vergleichbares
Dokument des Registergerichts des
jeweiligen Heimatlandes;

3. eine Satzung des Emittenten in der
zum Zeitpunkt der Antragstellung
glltigen Fassung;

4. den Jahresabschluss des Emittenten
fur das letzte Geschéaftsjahr vor
Antragstellung;

5. ein Exposé, das aktualisiert
diejenigen  Angaben Uber den
Emittenten und das einzubeziehende
Wertpapier enthalt, die fir die
Anlageentscheidung des Publikums
von wesentlicher Bedeutung sind. Die
einzelnen Anforderungen an die
Angaben werden von der
Geschéftsstelle festgelegt.

(2) Die Geschaftsstelle kann im Einzelfall

zusatzliche Unterlagen anfordern oder

Ausnahmen von den Regelungen der

Abs.1-3 zulassen. Sofern im Zeitpunkt der

Antragstellung Angaben im Exposé

fehlen, missen diese vom Antragsteller

spatestens bis zum ersten

Geschéaftsabschluss nachgereicht werden.

(3) Der Antragsteller soll bei der

Geschéftsstelle jahrlich aktuelle

Geschéftsberichte sowie

Jahresabschlisse vorlegen. Des Weiteren

soll der Antragsteller alle Tatsachen

melden, die nicht allgemein bekannt sind,
sofern sie einen wesentlichen Einfluss auf
den Preis der Wertpapiere haben kdnnen.

Die in Satz 1 genannten Unterlagen bzw.

die in Satz 2 genannten Tatsachen

mussen  eingereicht bzw. gemeldet
werden, wenn der Emittent der

Antragsteller ist.
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V. Abschnitt Maklerunternehmen

§ 15 Tatigkeit von Maklerunter-
nehmen

(1) Fur die Organisation des Handels in
dem Markt werden ein oder mehrere
Unternehmen benannt, die den Abschluss
von Einzelgeschaften vermitteln
(Maklerunternehmen).

(2) Das Maklerunternehmen fuhrt nur
limitierte Auftrage aus. Die Preisabstufung
betragt 0,5 %. Ein Auftrag kann mit der
Maligabe erteilt werden, dass dieser nicht
teilausgefuhrt wird.

(3) Soweit Kaufer oder Verkaufer keine
anders lautende Weisung erteilen,
sammelt das Maklerunternehmen Kauf-
und Verkaufsauftrage und stellt
geschaftstaglich ab 14.00 Uhr fir jeden
Fonds, zu dem ausfihrbare Auftrage
vorliegen, einen Preis fest. Der Preis ist so
festzusetzen, dass der gréRtmogliche
Umsatz zustande kommt. Zur Ausfihrung
gelangen Kaufauftrage mit den hdchsten
bzw. Verkaufsauftrage mit den geringsten
Preislimits (Preisprioritat). Mehrere
Gebote mit demselben Limit sind nach der
Reihenfolge ihres Eingangs auszuflihren
(Zeitprioritat). Die  Auftragsausfiuhrung
erfolgt zu dem Preis, der sich aus dem
Mittel der beiden besten ausflihrbaren
Kaufgebote ergibt. Liegt nur ein
ausfihrbares Gebot auf der Kaufseite vor,
bestimmt sich der Preis nach dem Mittel
aus Kauf- und dem Verkaufsgebot mit
dem hdchsten ausflihrbaren Preislimit.
Genulgen die Grundsatze nach Satz 5 und
6 nicht dem Meistausfiihrungsprinzip, ist
der Preis unter Berucksichtigung der
Interessen der Parteien festzusetzen.
Weichen die Limite der zu mittelnden
Gebote erheblich voneinander ab, so hat
der Makler vor der Preisfeststellung den
Auftraggebern eine  Taxe  bekannt
zugeben und die Maglichkeit
einzuraumen, das Limit der aufgegebenen
Order zu andern. Das Mittel wird jeweils
auf die nachst hdhere Preisstufe gerundet.
(4) Das Maklerunternehmen vergewissert
sich, dass die Erfillung des zu

vermittelnden Geschaftes gewahrleistet
ist.

(5) Eigengeschafte des Makler-
unternehmens sind nur zur Ausfuhrung
von Auftragen zulassig.

§ 16 Benennung von Maklerunter-
nehmen

(1) Die Benennung der zur Vermittlung
von Geschaften tatigen Unternehmen und
die jeweils von ihnen zu betreuenden
Handelsgegenstande erfolgt auf
schriftlichen Antrag durch den Trager.
(2) Die Benennung eines Unternehmens
als Makler in dem Markt setzt voraus:
a)das Vorhalten einer sachlich und
personell ausreichend ausgestatteten
Geschéftsstelle,
b)die Sicherstellung der standigen
Erreichbarkeit der Geschéaftsstelle
wahrend der festgesetzten
Marktzeiten, damit Uber Geschafte
jederzeit  Auskunft  erteilt und
verbindliche Erklarungen abgegeben
werden kénnen sowie
c)die Nennung der mit der Notierung von
Geschaften zZu beauftragenden
Personen und ihrer Vertreter unter
Nachweis jeweils der fachlichen
Eignung und personlichen
Zuverlassigkeit.
(3) Die Unternehmen bzw. die fur sie
handelnden Personen (Handler) haben
ihre Tatigkeit mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns vorzunehmen.
(4) Sofern eine Voraussetzung fir eine
Benennung nicht mehr vorliegt oder aus
anderen Grinden eine ordnungsgemalie
Marktorganisation gefahrdet oder nicht
mehr gegeben erscheint, kann der Trager
die Benennung mit sofortiger Wirkung
widerrufen.
(5) Beabsichtigt ein Unternehmen, seine
Tatigkeit als Makler zu beenden, hat es
dies dem Trager unter Einhaltung einer
Frist von sechs Wochen schriftlich
mitzuteilen.
(6) Fur die Bekanntmachung der
Benennung eines Maklers sowie den
Widerruf einer Benennung gilt § 6 Abs. 3.
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VI. Notierung und Veroffentlichung
von Preisen

§ 17 Notierung von Preisen

(1) Das Maklerunternehmen notiert
unverziglich die Preise fir die von ihm
getatigten Vermittlungen, die zu einem
Vertragsabschlul® geflihrt haben.

(2) Die Notierungen haben der wirklichen
Geschéftslage des Handels an dem Markt
zu entsprechen.

§ 18 Veroffentlichung von Preisen
und Umsatzen

(1) Das Maklerunternehmen hat die von
ihm notierten Preise sowie die den
Geschaften zugrundeliegenden Umsatze
unverzlglich in geeigneter Weise bekannt
zu machen. Zusatzlich sind der Preis des
am hdchsten limitierten Kaufauftrages
sowie des am niedrigsten limitierten
Verkaufsauftrages zu veroffentlichen.

(2) Preise und Umsatze von Geschaften
werden markttaglich verodffentlicht. Dies
geschieht durch Veréffentlichung in einer
Beilage zum Amtlichen Kursblatt der
Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg
oder in anderer geeigneter Weise.

(3) Veroffentlicht werden soweit mdglich
auch die Preise und Umséatze von
Geschaften, bei denen die Preisnotierung
nicht durch den Makler erfolgte, sondern
lediglich das Abwicklungssystem der
Handelsplattform genutzt wurde. Die
diesen Geschaften zugrunde liegenden
Preise sind bei der Veroffentlichung
entsprechend zu kennzeichnen.

VII. Abschnitt Sonstiges
§ 19 Entgelte

Die Einzelheiten zu Preisen und Entgelten
sind Gegenstand besonderer Regelungen.

Anlage zu § 13 der Marktordnung

Als Wertpapiere im Sinne des § 13 der
Marktordnung gelten insbesondere
nachfolgend aufgefihrte Gattungen, die
im In- oder Ausland begeben wurden:
e Aktien
o Inhaberaktien

o Namensaktien

o Vinkulierte Namensaktien

e Schuldtitel
o Inhaberschuldverschreibungen
o Orderschuldverschreibungen

o Namensschuldverschreibungen

e Anteile an Investmentvermdgen



